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PRÉAMBULE
 

RAISON D’ÊTRE DU PRÉSENT RAPPORT 

Lĺ ƥƌļsĺƒt ƌĞƥƥƙƌt vŹsĺ ğ ĶļƑƙƒtƌĺƌ ƋĞ ƑĞƒŹĻƌĺ Ķƙƒt ƋĞ SÉFM Ğ Ƌ’ŹƒtĺƒtŹƙƒ Ķĺ tĺƒŹƌ ĬƙƑƥtĺ Ķĺ tƙutĺ ƥĺƌtĺ Ķĺ 
valeur découlant de la désuétude externe des propriétés industrielles à usage particulier associées aux activités de 
fabrication ou de traitement relatives au raffinage de pétrole (en aval). 

En plus du raffinage de pétrole, deux autres activités clés composent le secteur pétrolier : le transport 
(ŹƒtĺƌƑļĶŹĞŹƌĺ) ĺt Ƌ’ĺxtƌĞĬtŹƙƒ/ĺxƥƋƙration du pétrole brut (en amont). 

PROPRIÉTÉS EN QUESTION
 

Les propriétés en question associées au raffinage du pétrole sont les suivantes :
 

 Raffineries 

Une raffinerie est très spécialisée et a été conçue pour un usage unique. Ces propriétés sont utiles, et ont donc de 
ƋĞ vĞƋĺuƌ, tĞƒt Ƨuĺ Ƌ’utŹƋŹsĞtŹƙƒ ƥƌļvuĺ ĺst ƌĺƒtĞīƋĺ/ 

Les propriétés en question ne sont rentables que si le revenu associé est supérieur au coût des produits vendus sur 
Ƌ’ŶƙƌŹzƙƒ Ķ’ŹƒvĺstŹssĺƑĺƒt ĞssƙĬŹļ ğ ƋĞ ƥƌƙƥƌŹļtļ/ 

LE MARCHÉ POUR LES PROPRIÉTÉS INDUSTRIELLES
 

Deux marchés doivent être analysés lorsque des biens immobiliers industriels sont étudiés.
 

i.	 « Le marché immobilier, sur lequel se négocient les propriétés industrielles et les locaux situés dans ces 
propriétés sont loués et occupés »

1 

ii.	 « Le marché pour les biens produits dans les établissements industriels »
2 

IƋ ƒ’ĺxŹstĺ ƥĞs Ķĺ ƑĞƌĬŶļ ŹƑƑƙīŹƋŹĺƌ ĞĬtŹń ƥƙuƌ Ƌĺs ƥƌƙƥƌŹļtļs ĺƒ Ƨuĺstion, car elles sont vendues dans le cadre 
Ķ’uƒĺ vĞstĺ tƌĞƒsĞĬtŹƙƒ ƧuŹ ŹƒĬƋut tƙutĺ Ƌ’ĺƒtƌĺƥƌŹsĺ (Ĭ/-à-d. incluant les biens intangibles, les biens personnels et 
les biens immobiliers). 

Eƒ Ƌ’ĞīsĺƒĬĺ Ķĺ Ķƙƒƒļĺs suƌ Ƌĺ ƑĞƌĬŶļ ŹƑƑƙīŹƋŹĺƌ, Ƌĺs ƑĞƌĬŶļs ƥƙuƌ Ƌĺs biens produits dans les propriétés en 
ƧuĺstŹƙƒ ƙƒt ļtļ ļvĞƋuļs Ƌƙƌs Ķĺ Ƌ’ĺstŹƑĞtŹƙƒ Ķĺs vĞƋĺuƌs ĞĬtuĺƋƋĺs/ 

L’ĞƒĞƋysĺ Ķĺ Ĭĺs ƑĞƌĬŶļs ĬƙƒstŹtuĺ Ƌĺ ƥƌŹƒĬŹƥĞƋ suƅĺt Ķu ƥƌļsĺƒt ƌĞƥƥƙƌt/ 

1 
Appraising Industrial Properties, Appraisal Institute, 2005, Page 51 

2 
Ibid, Page 52 
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DÉSUÉTUDE EXTERNE 

La désuétude externe (« DE ») est présente lorsque les influences externes qui existent sur le marché réduisent la 
vĞƋĺuƌ Ķ’uƒĺ ĺƒtƌĺƥƌŹsĺ, ĺt ƥĞƌ ĬƙƒsļƧuĺƒt Ķĺ sĺs ĞĬtŹńs/ PĞƌƑŹ Ĭĺs ŹƒńƋuĺƒĬĺs ĺxtĺƌƒĺs, ƙƒ ƥĺut ĬŹtĺƌ, ƒƙtĞƑƑĺƒt : 

 les aspects économiques ĬŶĞƒŬĺĞƒts Ķu sĺĬtĺuƌ, tĺƋs Ƨu’uƒĺ īĞŹssĺ Ķĺ ƋĞ ĶĺƑĞƒĶĺ ƙu uƒ ĺxĬļĶĺƒt Ķĺ 
Ƌ’ƙńńƌĺ-

 une augmentation des coûts des matières brutes et de la main-Ķ’Ƥuvƌĺ, sĞƒs ĞuŬƑĺƒtĞtŹƙƒ 
correspondante du prix du produit; 

 uƒĺ ŹƒtĺƌƌuƥtŹƙƒ Ķĺ Ƌ’ĞƥƥƌƙvŹsŹƙƒƒĺƑĺƒt ĺƒ ƑĞtļƌŹĞux ou en main-Ķ’Ƥuvƌĺ-

 un accroissement de la concurrence et des pressions relatives aux prix; 

 des dispositions législatives ou des changements dans les règlements; 

 Ƌĺs ńĞĬtĺuƌs ļĬƙƒƙƑŹƧuĺs suƌ ƋĺsƧuĺƋs uƒ sĺĬtĺuƌ ƒ’Ğ ĞuĬuƒ ĬƙƒtƌƜƋĺ, tĺƋs Ƨuĺ Ƌĺs ĬŶĞƒŬĺƑĺƒts du taux 
Ķ’ŹƒńƋĞtŹƙƒ, Ķĺs tĞux Ķ’ŹƒtļƌĽt ĺt Ķĺs tĞux Ķĺ ĬŶĞƒŬĺ, ĺt Ƌ’ĺńńĺt ƥƙtĺƒtŹĺƋ Ķĺ Ĭĺs ńĞĬtĺuƌs suƌ Ƌĺs ƌĺvĺƒus, Ƌĺs 
dépenses et la rentabilité;
 

 les conditions économiques mondiales défavorables;
 
 les progrès technologiques.
 

PRODUIT DE BASE
 

Les produits du pétrole mentionnés dans le présent rapport sont, dans de nombreux cas, des produits de base.
 

Un produit de base est « uƒĺ ƑĞƌĬŶĞƒĶŹsĺ utŹƋŹsļĺ ĶĞƒs Ƌĺ ĬƙƑƑĺƌĬĺ, ƧuŹ ĺst ŹƒtĺƌĬŶĞƒŬĺĞīƋĺ ĞvĺĬ Ķ’Ğutƌĺs 
produits de base du même type. Les produits de base sont utilisés le plus souvent comme intrants dans la 
ƥƌƙĶuĬtŹƙƒ Ķ’Ğutƌĺs ƥƌƙĶuŹts ƙu sĺƌvŹĬĺs/ LĞ ƧuĞƋŹtļ Ķ’uƒ ƥƌƙĶuŹt Ķĺ īĞsĺ Ķƙƒƒļ ƥĺut vĞƌŹĺƌ ƋļŬĻƌĺƑĺƒt, ƑĞŹs ĺƋƋĺ 
ĺst ĺssĺƒtŹĺƋƋĺƑĺƒt uƒŹńƙƌƑĺ Ķ’uƒ ƥƌƙĶuĬtĺuƌ ğ Ƌ’Ğutƌĺ/ LƙƌsƧu’ŹƋs sƙƒt ƒļŬƙĬiés sur une bourse, les produits de 
base doivent également satisfaire à des normes minimales spécifiées, également appelées qualité normale ».

3 

PORTÉE DE L’EXAMEN 

Lors de la préparation de nos commentaires et calculs, nous avons examiné et étudié les éléments suivants, 
auxquels nous nous sommes fiés, notamment : 

 différentes données financières et statistiques publiées par Statistique Canada; 

 différents renseignements ƥuīƋŹļs suƌ Ƌĺ sŹtĺ Ɛĺī Ķ’IƒĶustƌŹĺ �ĞƒĞĶĞ-

 renseignements produits par Bloomberg; 

 renseignements produits par Morningstar; 

 renseignements produits par CapitalIQ; 

 renseignements produits par Thomas Reuters. 

3 
http://www.investopedia.com/terms/c/commodity.asp 
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ANALYSE
 

PRIX DES PRODUITS DE BASE 

CapitalIQ publie le prix du Crude Oil Brent, du Crude Oil Dubai et du Crude Oil WTI.
4 

Le tableau suivant illustre les prix annuels du pétrole, de décembre 1982 à mars 2015, en dollars américains par 
baril. 
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Comme on peut le voir, le prix du pétrole présente une tendance à la hausse depuis 1982. Une baisse de prix a été 
observée au début de la récession de 2009 et une autre pendant le dernier trimestre de 2014; ces deux baisses 
étaient attribuables au fait que Ƌ’ƙńńƌĺ ļtĞŹt suƥļƌŹĺuƌĺ ğ ƋĞ ĶĺƑĞƒĶĺ/ 

4 
https://www.capitaliq.com/CIQDotNet/Login.aspx 
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PRODUCTION DE PÉTROLE EN BARILS PAR JOUR 

L’U/S EƒĺƌŬy IƒńƙƌƑĞtŹƙƒ !ĶƑŹƒŹstƌĞtŹƙƒ ƥuīƋŹĺ Ƌĺs ƧuĞƒtŹtļs ŹƒtĺƌƒĞtŹƙƒĞƋĺs Ķĺ ƥƌƙĶuĬtŹƙƒ Ķĺ ƥļtƌƙƋĺ īƌut/
5 

Le tableau suivant illustre la production de pétrole au Canada en barils par jour sur une base annuelle. Les 
quantités reflètent toutes les activités au Canada et couvrent la période allant de décembre 2000 à décembre 
2014. 

Comme on peut le voir, la production de pétrole présente une tendance à la hausse sur la période de 14 ans. 
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5 
http://www.eia.gov/ 
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TOTAL DES EXPORTATIONS DE PÉTROLE 

StĞtŹstŹƧuĺ �ĞƒĞĶĞ ƥuīƋŹĺ Ƌĺs Ķƙƒƒļĺs suƌ Ƌ’ĺxƥƙƌtĞtŹƙƒ Ķĺ ƥļtƌƙƋĺ īƌut ĶĞƒs ƋĞ �Ğsĺ Ķĺ Ķƙƒƒļĺs suƌ Ƌĺ ĬƙƑƑĺƌĬĺ 
international canadien de marchandises. Le tableau 980-0027 présente les exportations canadiennes annuelles de 
pétrole brut par destination.

6 

IƒĶustƌŹĺ �ĞƒĞĶĞ ƥuīƋŹĺ Ƌĺs Ķƙƒƒļĺs suƌ Ƌ’ĺxƥƙƌtĞtŹƙƒ ƥĞƌ Ƌĺs ƌĞńńŹƒĺƌŹĺs Ķĺ ƥļtƌƙƋĺ ĶĞƒs ƋĞ sĺĬtŹƙƒ Dƙƒƒļĺs suƌ le 
commerce en direct.

7 

Le tableau suivant illustre le total des exportations canadiennes de pétrole brut et par les raffineries de pétrole 
vers tous les pays au cours des 14 dernières années. 
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Comme on peut le voir, les exportations de pétrole brut et par les raffineries de pétrole présentent une tendance à 
la hausse au cours des 14 dernières années. Les données sur le pétrole brut ont été incluses dans cette discussion 
parce que toutes les entreprises de raffinage de pétrole font également concurrence dans le segment de 
Ƌ’ĺxtƌĞĬtŹƙƒ Ķĺ ƥļtƌƙƋĺ īƌut/ �ĺƋĞ Ğ ĶƙƒĬ ļtļ ĬƙƒsŹĶļƌļ ĬƙƑƑĺ ĞƥƥƌƙƥƌŹļ ƥƙuƌ īŹĺƒ ĬƙƑƥƌĺƒĶƌĺ Ƌĺ sĺĬtĺuƌ Ķu 
pétrole au Canada. 

6 
http://www5.statcan.gc.ca/cimt-cicm 

7 
https://www.ic.gc.ca/app/scr/tdst/tdo/crtr.html 
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UTILISATION DE LA CAPACITÉ
 

Statistique Canada publŹĺ Ƌĺs tĞux Ķ’utŹƋŹsĞtŹƙƒ Ķĺ ƋĞ ĬĞƥĞĬŹtļ ĶĞƒs Ķĺs tĞīƋĺĞux/
	

Le tableau 028-0002 ŹƋƋustƌĺ Ƌĺs tĞux Ķ’utŹƋŹsĞtŹƙƒ Ķĺ ƋĞ ĬĞƥĞĬŹtļ ŹƒĶustƌŹĺƋƋĺ, sĺƋƙƒ Ƌĺ SystĻƑĺ Ķĺ ĬƋĞssŹńŹĬĞtŹƙƒ Ķĺs 
ŹƒĶustƌŹĺs Ķĺ Ƌ’!ƑļƌŹƧuĺ Ķu NƙƌĶ (S�I!N), tƌŹƑĺstƌŹĺƋƋĺƑĺƒt, ƥĞƌ ƥƙuƌĬĺƒtĞŬe. 

L’utŹƋŹsĞtŹƙƒ Ķĺ ƋĞ ĬĞƥĞĬŹtļ ƌĺńƋĻtĺ « Ƌĺs tĞux Ķ’utŹƋŹsĞtŹƙƒ Ķĺ ƋĞ ĬĞƥĞĬŹtļ sƙƒt Ķĺs Ƒĺsuƌĺs Ķĺ Ƌ’ŹƒtĺƒsŹtļ ĞvĺĬ ƋĞƧuĺƋƋĺ 
Ƌĺs ŹƒĶustƌŹĺs utŹƋŹsĺƒt Ƌĺuƌ ĬĞƥĞĬŹtļ Ķĺ ƥƌƙĶuĬtŹƙƒ/ L’utŹƋŹsĞtŹƙƒ Ķĺ ƋĞ ĬĞƥĞĬŹtļ ĺst Ƌĺ ƥƙuƌĬĺƒtĞŬĺ Ķĺ ƋĞ ƥƌƙĶuĬtŹƙƒ 
effective sur la production potentielle. »

8 

Lĺ tĞīƋĺĞu suŹvĞƒt ŹƋƋustƌĺ Ƌ’utŹƋŹsĞtŹƙƒ Ķĺ ƋĞ ĬĞƥĞĬŹtļ ƥƙuƌ Ƌ’ĺxtƌĞĬtŹƙƒ Ķĺ ƥļtƌƙƋĺ ĺt Ķĺ ŬĞz ĺt tƙus Ƌĺs ƥƌƙĶuŹts Ķĺ 
pétrole et de charbon fabriqués au Canada, du 1er trimestre de 2000 au 1er trimestre de 2015. 
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Extraction de pétrole Fabrication de produits du pétrole et du 

�ƙƑƑĺ ƙƒ ƥĺut Ƌĺ vƙŹƌ, Ƌ’utŹƋŹsĞtŹƙƒ Ķĺ ƋĞ ĬĞƥĞĬŹtļ ƥƌļsĺƒtĺ uƒĺ tĺƒĶĞƒĬĺ ğ ƋĞ īĞŹssĺ suƌ ƋĞ ƥļƌŹƙĶĺ Ķĺ 14 ans. 

http://www23.statcan.gc.ca/imdb/p2SV_f.pl?Function=getSurvey&lang=en&db=imdb&adm=8&dis=2&SDDS=2821 
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MARGES BRUTES 

MƙƌƒŹƒŬstĞƌ (ƥĞƌƑŹ Ķ’Ğutƌĺs) ƥuīƋŹĺ Ƌĺs ƑĞƌŬĺs īƌutĺs ƥƙuƌ Ƌĺs ĺƒtƌĺƥƌŹsĺs Ĭƙtļĺs ĺƒ īƙuƌsĺ/ 

Les marges brutes reflètent « le pƌƙĶuŹt tƙtĞƋ Ķĺs vĺƒtĺs Ķ’uƒĺ ĺƒtƌĺƥƌŹsĺ moins le coût des produits vendus, divisé 
par le produit total des ventes, exprimé en pourcentage. La marge brute représente le pourcentage du produit 
tƙtĞƋ Ķĺs vĺƒtĺs Ĭƙƒsĺƌvļ ƥĞƌ Ƌ’ĺƒtƌĺƥƌŹsĺ ĞƥƌĻs ĞvƙŹƌ ĺƒŬĞŬļ Ƌĺs Ĭƙûts ĶŹƌĺĬts ĞssƙĬŹļs ğ ƋĞ ƥƌƙĶuĬtŹƙƒ Ķĺs 
ƑĞƌĬŶĞƒĶŹsĺs ĺt Ķĺs sĺƌvŹĬĺs Ƨu’ĺƋƋĺ vĺƒĶ/ PƋus Ĭĺ ƥƙuƌĬĺƒtĞŬĺ ĺst ļƋĺvļ, ƥƋus Ƌ’ĺƒtƌĺƥƌŹsĺ Ĭƙƒsĺƌvĺ Ķ’ĞƌŬĺƒt suƌ 
ĬŶĞƧuĺ ĶƙƋƋĞƌ Ķĺs vĺƒtĺs ĞńŹƒ Ķ’Ğssuƌĺƌ Ƌĺ sĺƌvŹĬĺ Ķĺ sĺs Ğutƌĺs Ĭƙûts ĺt ƙīƋŹŬĞtŹƙƒs ». 

9 

Lĺ tĞīƋĺĞu suŹvĞƒt ŹƋƋustƌĺ Ƌĺs ƑĞƌŬĺs īƌutĺs Ŭļƒļƌļĺs ƥĞƌ tƌƙŹs ĺƒtƌĺƥƌŹsĺs Ķ’ļƒĺƌŬŹĺ Ĭƙtļĺs ĺƒ īƙuƌsĺ/ �ŶĞĬuƒĺ 
des entreprises sélectionnées a des activités en Ontario. Elles ont toutes des activités en amont et des activités en 
ĞvĞƋ/ ƏĺuŹƋƋĺz ƒƙtĺƌ Ƨu’Imperial Oil et Husky tirent une proportion plus importante de leurs revenus des activités en 
amont, tandis que le contraire est vrai pour Suncor. 

Marge brute 
75,0% 

65,0% 

55,0% 

45,0% 

35,0% 

25,0% 

15,0% 

Suncor 

Imperial Oil 

Husky 

Linéaire (Suncor) 

Linéaire (Suncor) 

Linéaire (Imperial 
Oil) 

Linéaire (Hu ky)2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 

Comme on peut le voir, les marges brutes de deux des trois entreprises démontrent une tendance à la baisse sur la 
période de 10 ans. 

9 
http://www.investopedia.com/terms/g/grossmargin.asp 
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RÉSUMÉ DES CONSTATATIONS 

L’ĞƒĞƋysĺ ĬƙƑƥƌĺƒĞŹt Ƌ’ĺxĞƑĺƒ Ķĺ ĬŹƒƧ ŹƒĶŹĬĺs ļĬƙƒƙƑŹƧuĺs/ Lĺ tĞīƋĺĞu suŹvĞƒt ŹƋƋustƌĺ ƋĞ tĺƒĶĞƒĬĺ Ķĺ ĬŶĞĬuƒ Ķĺs 
indices à la date du rapport. 

Indicateur économique Tendance 

Prix des produits de base À la hausse 

Production totale de pétrole brut À la hausse 

Total des exportations de pétrole À la hausse 

Utilisation de la capacité À la baisse 

Marge brute À la baisse 

Comme on peut le voir, trois des cinq indices présentent une tendance à la hausse. 

La pondération la plus importante est accordée aux marges brutes, car les données reflètent tant le revenu 
constaté que le coût des produits vendus. 

Uƒĺ ĬĺƌtĞŹƒĺ ƥƙƒĶļƌĞtŹƙƒ ĺst ĞĬĬƙƌĶļĺ ğ Ƌ’utŹƋŹsĞtŹƙƒ Ķĺ ƋĞ ĬĞƥĞĬŹtļ, ĬĞƌ Ƌĺ ĬƙƌƙƋƋĞŹƌĺ ƥƌļvu Ķ’uƒĺ tĺƒĶĞƒce à la 
baisse est une contraction du rendement financier, ce qui correspond à la tendance observée relativement aux 
marges brutes. 

Uƒĺ ƥƙƒĶļƌĞtŹƙƒ ŹƒńļƌŹĺuƌĺ ĺst ĞĬĬƙƌĶļĺ Ğu ƥƌŹx Ķĺs ƥƌƙĶuŹts Ķĺ īĞsĺ, ƧuŹ ƒĺ ƌĞĬƙƒtĺ Ƨu’uƒĺ ƥĞƌtŹĺ Ķĺ Ƌ’ŶŹstƙŹƌĺ, 
car aucunĺ ƌļńļƌĺƒĬĺ ƒ’ĺst ńĞŹtĺ Ğux Ķļƥĺƒsĺs ĞssƙĬŹļĺs ğ Ƌ’ĺxtƌĞĬtŹƙƒ ƙu Ğu tƌĞŹtĺƑĺƒt Ķu ƥƌƙĶuŹt Ķĺ īĞsĺ ĞvĞƒt 
sa mise sur le marché. 

Une pondération inférieure est accordée à la production totale de pétrole brut et au total des exportations de 
pétrole, car ces indicateurs ne tiennent pas compte des coûts, des dépenses ou des marges globales. 

CONCLUSION 
Selon les renseignements examinés, des preuves indiquent que le secteur du pétrole en Ontario fait face à des 
influences externes négatives se produisant sur le marché qui réduisent la valeur de ses activités et, par 
conséquent, de ses actifs. 

Marge brute  Marge brute la plus 
 Entreprise moyenne (2005 à récente (2005 à Écart  Écart (pourcentage)  

2013)  2014)  

 Suncor 50,3  54,8  4,50  8,95%  

Imperial Oil  27,9  23,9  -3,98  -14,3%  

Husky  31,8  26,1  -5,84  -17,9%  

 
 

           Note . SuƒĬƙƌ īļƒļńŹĬŹĺ Ķ’uƒĺ ƑĞƌŬĺ īƌutĺ ƥƋus ļƋĺvļĺ Ƨuĺ sĺs ĬƙƒĬuƌƌĺƒts/ !ƥƌĻs ĞvƙŹƌ ĞƒĞƋysļ ƋĞ ƌļƥĞƌtŹtŹƙƒ Ķĺs  
                revenus de Suncor, Imperial Oil et Husky, il a été déterminé que Suncor tire une proportion plus importante de 

 leurs revenus des activités en aval, tandis que le contraire est vrai pour Imperial Oil et Husky.  
 

            ÉtĞƒt Ķƙƒƒļ Ƌ’ĞĬĬĺƒt ƑŹs ƥĞƌ Ĭĺ ƌĞƥƥƙƌt suƌ Ƌĺ ƌĞńńŹƒĞŬĺ Ķu ƥļtƌƙƋĺ, uƒĺ ƥƋus ŬƌĞƒĶĺ ŹƑƥƙƌtĞƒĬĺ Ğ ļtļ ĞĬĬƙƌĶļĺ ğ ƋĞ  
marge brute de Suncor pour déterminer une affectation préliminaire pour la désuétude externe.  
 

Utilisation de la capacité  
Utilisation moyenne de la 

 la plus récente (T1 de Écart  Écart (pourcentage)  
capacité (2000 à 2014) 

2015) 
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Extraction de pétrole/gaz – 88,0 3,68 4,37% 
84,3 

Pétrole/Charbon – 85,5 80,3 -5,19 -6,07% 
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Cette conclusion représente une généralisation large et il peut exister des circonstances spécifiques à une 
propriété en particulier qui pourraient la rendre exempte des influences externes défavorables. 

On prévoit que les intervenants partageront beaucoup de renseignements qui pourraient faire évoluer le point de 
vue de la SÉFM; toutefois, avant toute discussion itérative avec les intervenants, la SÉFM estime que la perte de 
valeur découlant de la désuétude externe se situe entre une valeur nominale et 5 %. 

© SƙĬŹļtļ Ķ’ļvĞƋuĞtŹƙƒ ńƙƒĬŹĻƌĺ Ķĺs ƑuƒŹĬŹƥĞƋŹtļs, 2015/ Tƙus ĶƌƙŹts ƌļsĺƌvļs/ 11 



 

     

  
 

  
   

        
  

   
 

  
    

    

 
  

  
  
  
  

  
   
  

  

  

 
     

  
  

 

   
 

   
 

 
   

  
  

   
 

 
   

 

RÉSUMÉ DE LA RECHERCHE SUPPLÉMENTAIRE
 

PÉTROLE 
PĺƌsƥĺĬtŹvĺ Ķu sĺĬtĺuƌ Ķ’ĞĬtŹvŹtļ 
	 « �Źĺƒ Ƨuĺ Ƌĺs ƥƌŹx Ķu ƥļtƌƙƋĺ īƌut sĺƑīƋĺƒt s’Ľtƌĺ stĞīŹƋŹsļs – et même avoir repris du terrain – au 
Ĭƙuƌs Ķĺs ĶĺƌƒŹĺƌs ƑƙŹs, ƙƒ ƥĺut ĺƒĬƙƌĺ s’ĞttĺƒĶƌĺ ğ uƒĺ ĬĺƌtĞŹƒĺ ńĞŹīƋĺssĺ/ Lĺ ƑĞƌĬŶļ ĺst ĞƑƥƋĺƑĺƒt 
approvisionné, et le stockage aux États-Unis devrait s’ĞƥƥƌƙĬŶĺƌ Ķĺ sĞ ƥƋĺŹƒĺ ĬĞƥĞĬŹtļ Ğu Ĭƙuƌs Ķĺs 
prochains mois, ce qui devrait entraîner une nouvelle baisse de prix. Avec le ralentissement de la 
ĬƌƙŹssĞƒĬĺ Ķĺ ƋĞ ƥƌƙĶuĬtŹƙƒ ĺt ƋĞ ƌĺƥƌŹsĺ Ķĺ ƋĞ ĶĺƑĞƒĶĺ ƥĺƒĶĞƒt ƋĞ ĶĺuxŹĻƑĺ ƑƙŹtŹļ Ķĺ Ƌ’Ğƒƒļĺ, Ƌĺ 
déséquilibre du marché commencera à se rétablir, permettant aux prix de remonter vers les 60 USD 
ƥĞƌ īĞƌŹƋ/ L’Ğƒ ƥƌƙĬŶĞŹƒ, ƒƙus ƥƌļvƙyƙƒs Ƨuĺ Ƌĺ ƥƌŹx Ƒƙyĺƒ Ķu ƐTI s’ļtĞīƋŹƌĞ ğ 70 USD par baril. » – 
Services économiques TD – 30 avril 2015 

Influences clés sur le prix : 
 Offre
 

O Changement des niveaux de stock
 
O DļĬŹsŹƙƒs ƌĺƋĞtŹvĺs ğ ƋĞ ƥƌƙĶuĬtŹƙƒ ƥƌŹsĺs ƥĞƌ Ƌ’OPEP
	
O NŹvĺĞux Ķĺ ĬĞƥĞĬŹtļ ĶŹsƥƙƒŹīƋĺ Ķĺ Ƌ’OPEP
	

 Demande
 
O Facteurs saisonniers/Temps inclément
 
O Changements technologiques
 

 Coût marginal de production
 
 ƏŹĺŹƋƋŹssĺƑĺƒt Ķĺ Ƌ’ŹƒńƌĞstƌuĬtuƌĺ Ķĺs ƌĞńńŹƒĺƌŹĺs
	

Principaux indices/références relatifs au pétrole : 
 Brent Blend : fait référence au pétrole provenant de quatre champs différents dans la mer du Nord. Le 

pétrole provenant de cette région est léger et non corrosif, ce qui le rend idéal pour le raffinage 
Ķ’ĺssĺƒĬĺ, Ķĺ ĶŹĺsĺƋ ĺt Ķ’Ğutƌĺs ƥƌƙĶuŹts tƌĻs ĶĺƑĞƒĶļs/ (L’ŹƒĶŹĬĞtĺuƌ Ƌĺ ƥƋus ƋĞƌŬĺƑĺƒt utŹƋŹsļ) 

 West Texas Intermediate : fait référence au pétrole extrait de puits situés aux États-Unis. Le pétrole est 
tƌĻs ƋļŬĺƌ ĺt ƥĺu ĬƙƌƌƙsŹń, Ĭĺ ƧuŹ Ƌĺ ƌĺƒĶ ŹĶļĞƋ ƥƙuƌ Ƌĺ ƌĞńńŹƒĞŬĺ Ķ’ĺssĺƒĬĺ/ 

 Dubai/Oman : ce pétrole est plus lourd et légèrement corrosif, ce qui en fait une catégorie intérieure au 
Brent et au WTI. 

Événements récents :
 
Entre 2014 et le début de 2015, le prix du pétrole brut a chuté de 44,3 %, ĺƒ ƌĞŹsƙƒ Ķ’uƒĺ ƙńńƌĺ ĺxĬļĶĺƒtĞŹƌĺ ĺt 

Ķ’uƒĺ īĞŹssĺ Ķĺ ƋĞ ĶĺƑĞƒĶĺ/ Ońńƌĺ ĺxĬļĶĺƒtĞŹƌĺ : la production nationale aux États-Unis a presque doublé au cours
 
des six dernières années; la production canadienne, irakienne et russe augmente sur une base annuelle. 

Demande . Ƌĺs ļĬƙƒƙƑŹĺs Ķ’Euƌƙƥĺ ĺt Ķĺs ƥĞys ĺƒ ĶļvĺƋƙƥƥĺƑĺƒt s’ĞńńĞŹīƋŹssĺƒt, ĺt Ƌĺs vļŶŹĬuƋĺs ĶĺvŹĺƒƒĺƒt ƥƋus
	
économes en carburant.
 

Analyse du prix du pétrole brut : 

© SƙĬŹļtļ Ķ’ļvĞƋuĞtŹƙƒ ńƙƒĬŹĻƌĺ Ķĺs ƑuƒŹĬŹƥĞƋŹtļs, 2015/ Tƙus ĶƌƙŹts ƌļsĺƌvļs/ 12 
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Canada Iran Irak Chine ArÉtats 

Production de 

Russie 

0 

10000 

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 

Année États-Unis Canada Russie Arabie Chine Irak Iran 

2000 5821,6 1976,9 6479,2 8403,8 3248,8 2570,7 3696,3 

2001 5801,4 2029,2 6917,0 8031,1 3300,0 2390,0 3723,7 

2002 5744,1 2170,6 7408,2 7634,4 3389,7 2023,0 3444,3 

2003 5649,2 2305,7 8132,2 8775,0 3408,9 1308,3 3742,8 

2004 5440,9 2398,4 8804,7 9100,8 3485,3 2011,5 4001,4 

2005 5181,5 2368,9 9043,1 9550,1 3608,6 1877,7 4138,6 

2006 5087,9 2525,4 9247,2 9152,3 3672,7 1995,6 4027,8 

2007 5077,0 2628,1 9437,1 8721,5 3728,8 2086,3 3911,9 

2008 5000,1 2579,3 9356,8 9261,3 3790,2 2375,3 4050,3 

2009 5349,8 2579,5 9495,4 8250,1 3796,0 2390,6 4037,0 

2010 5481,9 2740,8 9694,1 8900,0 4078,4 2399,3 4080,4 

2011 5644,8 2900,7 9773,5 9458,4 4058,7 2625,7 4054,0 

2012 6496,7 3137,8 9921,6 9832,3 4085,2 2983,3 3386,9 

2013 7441,5 3325,1 10053,8 9693,2 4164,1 3054,4 3113,3 

2014 8652,8 3602,9 10107,1 9735,3 4189,1 3368,0 3235,7 

Moyenne de 2000 à 5858,1 2618,0 8924,7 8966,6 3733,6 2364,0 3776,3 

Moyenne de 2005 à 5941,4 2838,8 9613,0 9255,5 3917,2 2515,6 3803,6 

Moyenne de 2008 à 6295,4 2980,9 9771,8 9304,4 4023,1 2742,4 3708,2 

Moyenne de 2012 à 7530,3 3355,3 10027,5 9753,6 4146,1 3135,3 3245,3 
2014 
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Consommation de produits du Offre de produits du pétrole 
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Offre par rapport à la demande (produits 
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